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Resumo

O tema Ativo Intangivel emerge na sociedade atual suscitando a discussdo no contexto
corporativo e académico sobre a sua relevancia para a riqueza das organizacdes por meio de
sua funcionalidade. Contudo, no Brasil, o registro contébil dos ativos intangiveis no Balango
Patrimonial das empresas estabeleceu-se somente a partir da Lei n°® 11.638/2007, que
introduziu o Intangivel no Ativo N&o Circulante. Em seguida, o Pronunciamento Técnico CPC
04 (2008), com base na International Accounting Standard (IAS) 38, estabeleceu critérios de
contabilizacdo dos ativos intangiveis, exigindo a divulgacdo de informacGes sobre esses ativos
em Notas Explicativas as demonstracdes contabeis das empresas. Como sdo recentes as
alteragbes impostas pelos novos dispositivos legais, este estudo objetiva verificar a
evidenciacdo dos ativos intangiveis nas companhias abertas industriais mais inovadoras,
segundo o Indice Brasil de Inovacio (IBI), com acdes listadas na BM&FBovespa. A selegio
dessas empresas se apoia nos resultados de alguns estudos que ao investigar os temas Ativo
Intangivel e Inovacdo constataram sua afinidade. Na mesma linha de raciocinio, 0 Manual de
Oslo (OECD, 2005) destaca que a inovacdo envolve investimento relevante que inclui a
aquisicdo de ativos intangiveis com potenciais retornos no futuro. Conjectura-se que os ativos
intangiveis de inovacdo exercem influéncia como fonte essencial para a manutencdo das
vantagens competitivas e dos valores econdmicos em empresas industriais inovadoras, e que,
portanto, a representatividade dos seus intangiveis e o impacto nos seus patriménios apds a
adocdo do CPC 04 justificam a sua observancia. Trata-se de pesquisa descritiva, de natureza
qualitativa, realizada por meio de pesquisa documental. Os dados foram levantados por meio
de um check list fundamentado no CPC 04, e analisados com a aplicacdo da Analise de
Contetido das demonstracfes contabeis de 2007, 2008 e 2009 das empresas. Os resultados
revelam que todas as empresas analisadas divulgaram informac@es sobre ativos intangiveis em
seus relatdrios contabeis, especialmente nas Notas Explicativas; e que, melhorou o nivel de
evidenciacao dos intangiveis nas empresas, indicando a eficacia do mecanismo regulatoério. De
forma mais pontual, constatou-se que: (i) os intangiveis Software e Marcas e patentes foram 0s
mais frequentes; (ii) durante o periodo analisado, o Ativo Intangivel passou a ganhar maior
representatividade em relacdo ao Ativo N&o Circulante e ao Ativo Total, 0 que repercute na
diminuicdo dos ativos tangiveis nas empresas, corroborando conclusdes de outros estudos; e
(iii) ha correspondéncia direta entre a relevancia do Ativo Intangivel em relacdo ao Ativo Néo
Circulante e o grau de intensidade tecnoldgica das empresas, ou seja, quanto maior for o grau
de inovacdo da empresa, maior sera a relevancia dos seus intangiveis em relacdo ao Ativo Néo
Circulante, o que ratifica a selecdo da amostra da pesquisa. Por fim, verificou-se a importancia
das mudancas estabelecidas por 6rgdos normatizadores quanto ao tratamento e evidenciacdo
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dos intangiveis por empresas brasileiras, diante do cenario de convergéncia aos padrdes
internacionais de contabilidade no Brasil, corroborando que a inclusdo do ativo intangivel
aumenta substancialmente a qualidade da informacdo contébil, contribuindo para o
desenvolvimento do mercado de capitais e para a reducédo de custos de captacéo.

Palavras-chave: Ativos intangiveis, Evidenciagdo contabil, Industrias brasileiras inovadoras.

1 Introducéo

O tema Ativo Intangivel emerge na sociedade atual suscitando a discussdo no contexto
corporativo e académico sobre a sua relevancia para a riqueza das organizacGes por meio de
sua funcionalidade (ANTUNES; MARTINS, 2007). Nessa perspectiva, Backes, Ott e
Wiethauper (2005, p. 1) salientam que “a propor¢do de investimentos em ativos intangiveis
passa a ser significativa, em contraste com a irrelevancia observada em outros tempos”.

Por sua vez, no Brasil, o registro obrigatério dos ativos intangiveis no Balanco Patrimonial das
empresas estabeleceu-se somente a partir da Lei n° 11.638/2007, que tornou compulséria a
introducdo do Intangivel no Ativo N&o Circulante. Em seguida, o Pronunciamento Técnico
CPC 04, com base na International Accounting Standard (IAS) 38, estabeleceu critérios de
contabilizacdo relativos ao reconhecimento e mensuracdo dos ativos intangiveis, exigindo a
divulgacdo de informacdes especificas sobre esses ativos em notas explicativas. Sobre a
importancia dos normativos, ludicibus et al. (2010) afirmam que a qualidade da informacéo
contabil aumenta substancialmente com a inclusdo do Ativo Intangivel, contribuindo para o
desenvolvimento do mercado de capitais e também reduzindo custos de captacao.

Entretanto, como sdo recentes as alteragbes impostas pelos novos dispositivos legais
brasileiros nas praticas contabeis e no contedo dos demonstrativos contabeis — sendo 2008 o
primeiro ano de adog¢do do CPC 04 —, este estudo se justifica na medida em que tenta
compreender, por meio de pesquisa empirica, a adocdo dos preceitos do CPC 04 nas
demonstragBes contabeis de empresas industriais consideradas inovadoras. A selecdo dessas
empresas se apoia nos resultados de alguns estudos estrangeiros (ROGERS, 1998; LEV, 2001;
DARROCH; McNAUGHTON, 2002; EDVINSSON et al., 2004; NARVEKAR; KARUNA,
2006; MUDAMBI, 2008) e brasileiros (ALMEIDA, 2003; TEH; KAYO; KIMURA, 2008;
TIRONI; CRUZ, 2008; COLAUTO et al., 2009; CRISOSTOMO, 2009; STOECKICHT;
SOARES, 2009) que constataram afinidade entre os temas Ativo Intangivel e Inovacdo. Em
concordancia, a terceira edicdo do Manual de Oslo, langada em 2005 pela Organisation for
Economic Co-operation and Development (OECD), salienta que a inovacdo envolve
investimento relevante que inclui a aquisi¢do de intangiveis com potenciais retornos no futuro.

Assim, este estudo apresenta a seguinte questdo a ser investigada: Como as empresas
industriais inovadoras brasileiras vém evidenciando nas demonstra¢des contabeis informacoes
sobre ativos intangiveis? Assim, procurou-se verificar a evidenciacdo dos ativos intangiveis
nas empresas industriais mais inovadoras, segundo classificagdo do IBI, com acdes listadas na
BM&FBovespa, diante da Deliberagdo CVM n° 553/2008, que aprova e torna obrigatoria, para
as companhias abertas, a aplicacdo do CPC 04 desde o exercicio findo em 2008. Essas
empresas foram criteriosamente selecionadas, com base no pressuposto de que, devido ao seu
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forte carater inovador, promoveriam intensivos investimentos em ativos intangiveis, 0s quais,
por consequéncia, seriam alvos de ampla evidenciacao nos relatorios contabeis.

Na busca de respostas para o problema da pesquisa, tém-se como objetivos especificos: (i)
verificar a evidenciacdo dos ativos intangiveis nas demonstracGes contdbeis das empresas
pesquisadas, no tocante a discriminagdo da composicéo, tipologia, frequéncia, classificacao,
representatividade e relevancia; (ii) analisar o nivel de aderéncia das empresas pesquisadas
com relagcdo as exigéncias impostas pelo CPC 04 relacionadas a divulgagdo de informagdes
sobre ativos intangiveis em notas explicativas; (iii) identificar os métodos de mensuracdo e
amortizacdo dos ativos intangiveis divulgados nas notas explicativas das empresas em estudo.

Torna-se oportuno salientar que a cada dia que passa as discussdes sobre 0s ativos intangiveis
no contexto da evidenciacdo contabil ganha mais destaque nos ambitos académico e
corporativo, principalmente devido ao cenario de convergéncia aos padrfes internacionais de
contabilidade no Brasil, apoiado nas Leis n® 11.638/2007 e n° 11.941/2009 e nos documentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

O estudo esté estruturado em cinco seg¢des, incluindo esta introducéo. A seguir, é apresentada
a revisao da literatura, contextualizando-se o0s ativos intangiveis e sua classificacdo e a
evidenciacdo contabil e o CPC 04. Na sequéncia, vem o proceder metodologico, seguindo-se
os resultados da pesquisa. Na ultima secéo, apresentam-se as consideracdes finais.

2 Plataforma Tedrica
2.1 Os Ativos Intangiveis e sua Classificacao

Segundo alguns tedricos da Contabilidade, Kohler (1957 apud IUDICIBUS, 2004, p. 225)
formula um dos mais adequados conceitos de Ativo Intangivel: “um ativo de capital que nao
tem existéncia fisica, cujo valor é limitado pelos direitos e beneficios que antecipadamente sua
posse confere ao proprietario”. O CPC 04 (2008), em seu item 8, assinala a necessidade de
identificacdo do intangivel pela empresa e o define como “um ativo ndo monetério
identificavel sem substancia fisica”.

Grupo de contas do Balango Patrimonial, e tdo importante quanto ainda desconhecido pelos
contadores, o Ativo Intangivel merece destaque no estudo da Teoria da Contabilidade,
principalmente pela descoberta do seu valor para as empresas, constituindo uma reserva de
beneficios futuros para as entidades (IUDICIBUS, 2004). Hendriksen e Van Breda (2007, p.
387) enfatizam que os ativos intangiveis “devem ser reconhecidos sempre que preenchem o0s
requisitos de reconhecimento de todo e qualquer ativo, ou seja, devem atender a definicdo de
um ativo, devem ser mensuraveis e devem ser relevantes e precisos”.

Perez e Fama (2006) ressaltam que ativos intangiveis como marcas, patentes, capital
intelectual e direitos autorais, por exemplo, sdo ativos singulares, geralmente oriundos de
inovacdo e conhecimento. Crisostomo (2009) corrobora a assertiva desses dois autores e
salienta que a riqueza da empresa passa a ser gerada pela inovagéo.

No que tange a classificacdo dos ativos intangiveis, os autores classicos ndo apresentam uma
convergéncia, sendo encontradas na literatura diferentes classificacdes. O Quadro 1 evidencia
a classificacdo dos intangiveis e sua respectiva composi¢cdo conforme alguns desses autores.
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Autores Classificagéo Composi¢do

Potencial da empresa em decorréncia dos intangiveis relacionados ao mercado,
Ativos de Mercado como marca, clientes, lealdade dos clientes, negocios recorrentes, negdcios em
andamento e canais de distribuicao.

Beneficios que o individuo pode proporcionar as organizagdes por meio da sua
Ativo Humano expertise, criatividade, conhecimento e habilidade para resolver problemas,

B(rfggér;g tudo visto de forma coletiva e dinamica.
Ativos de Propriedade | Ativos que precisam de protecdo legal para proporcionar as organizagles
Intelectual beneficios como know-how, segredos industriais, copyright, patentes e design.
. Tecnologias, metodologias e processos empregados, como cultura
Ativos de A . . N . L. o .
organizacional, sistema de informacdo, métodos gerenciais, aceitagdo do risco
Infraestrutura .
e banco de dados de clientes.
Combinagdo de conhecimento, habilidades, capacidade de inovacdo e
. Capital Humano capacidade dos empregados para desenvolver tarefas, valores, cultura e
Edvinsson e fi - -
ilosofia empresarial.
Malone —
(1998) Hardware, software, banco de dados, estrutura organizacional, patentes, marca

Capital Estrutural e tudo o mais que da suporte para elevar a produtividade dos empregados,

clientes e relagdes desenvolvidas com eles.

Marcas, marcas registradas, relagdes com clientes e fornecedores e imagem da

empresa.

Estrutura organizacional, estrutura gerencial, estrutura legal, sistemas, pesquisa

e desenvolvimento (P&D) e software.

Competéncia Capacidade de agir em diversas situacBes para criar ativos tangiveis e
Individual intangiveis.

Quadro 1 - Classificacdo dos ativos intangiveis

Estrutura Externa

Sveiby (1998) Estrutura Interna

Ante 0 exposto, observa-se que alguns ativos intangiveis podem ser mais facilmente
identificados e mensurados, engquanto outros sdo de mais dificil identificacdo e controle,
considerados como gerados internamente, principalmente os relacionados aos ativos humanos
(ANTUNES; LEITE, 2008). Antunes e Leite (2008) complementam afirmando que devido,
principalmente, a dificuldade de mensuragdo do seu custo com seguranca e ao efeito sinérgico
de sua atuacdo conjunta, alguns intangiveis ndo sao contemplados nos relatérios contabeis.

Diante da unidade de andlise da presente pesquisa — empresas de setores da industria de
transformacdo brasileira colocadas nas primeiras posi¢cBes do ranking do IBI — para a
consecucdo do primeiro objetivo especifico proposto, serd adotada a classificacdo de ativos
intangiveis proposta por Brooking (1996), por apresentar uma categoria especifica dos ativos
intangiveis relacionada a ativos de inovagdo, denominada ativos de propriedade intelectual.

2.2 Evidenciagao Contébil e o Pronunciamento Técnico CPC 04

A evidenciagdo contéabil sempre foi assunto polémico, pois faz suscitar a questdo do qué, de
que forma e para quem se deve divulgar, haja vista que um dos principais objetivos da
divulgacdo consiste em fornecer informagfes Uteis para subsidiar decisGes econémicas dos
usuarios das informac@es contabeis (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2007).

ludicibus (2004) e Hendriksen e Van Breda (2007) apresentam as seguintes formas de
evidenciacdo: (a) forma e apresentacdo das demonstracbes contabeis; (b) informacgdes entre
parénteses; (c) notas explicativas; (d) quadros e demonstra¢des suplementares; (e) parecer de
auditoria; e (f) relatério da diretoria. A forma e a apresentacdo das demonstracbes contabeis
incluem o Balango Patrimonial, a Demonstra¢cdo do Resultado do Exercicio, a Demonstracao
dos Lucros ou Prejuizos Acumulados (ou Demonstracdo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido,
se companhia aberta, segundo Instrugdo CVM n° 59/1986), a Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa e, se companhia aberta, a Demonstracdo do Valor Adicionado, de acordo com a Lei n°
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6.404/1976, alterada pelas Leis n°® 11.638/2007 e n°® 11.941/2009, incluindo, quando for o caso,
informacgdes entre parénteses. As notas explicativas e o0s quadros e demonstracGes
complementares vém a esclarecer a situacdo patrimonial e do resultado do exercicio. O
relatorio da diretoria caracteriza-se, geralmente, por informacdes de carater ndo financeiro que
afetam a operagdo da empresa, expectativas com relacdo ao futuro, no que tange a empresa e
ao setor, planos de crescimento da empresa e valor de gastos efetuados ou a efetuar no
orcamento do capital ou em pesquisa e desenvolvimento (IUDICIBUS, 2004).

No Brasil, apds o advento das Leis n° 11.638/2007 e n° 11.941/2009, os ativos intangiveis
passam a ser classificados no Balango Patrimonial como parte integrante do grupo Ativo Nao
Circulante; alteracOes essas ratificadas pelas Resolu¢ées CFC n° 1.152/2009 e n° 1.157/2009 e
pela Deliberacdo CVM n° 488/2005. Em 2008, o CPC edita o0 CPC 04 — Ativo Intangivel,
aprovado pela Deliberagdo CVM n° 553/2008 e pelas Resolugdes CFC n° 1.139/2008 e n°
1.140/2008, que estabelece os critérios gerais para reconhecimento, mensuragdo e
evidenciacdo dos intangiveis nas notas explicativas. Os principais itens do CPC 04 relativos a
divulgacdo de informagdes sobre ativos intangiveis em notas explicativas fazem parte do
check list para averiguacdo da extenséo da evidenciagédo pelas empresas objeto deste estudo.

Segundo o CPC 04, o reconhecimento dos ativos intangiveis estd condicionado ao seu
enquadramento na definicdo de ativo intangivel e a observancia dos critérios de
reconhecimento, sendo reconhecido se houver indicacdo de que os beneficios econdmicos
futuros esperados atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor da entidade e se o custo do ativo
puder ser mensurado com seguranca (itens 12 e 18 do CPC 04).

Devido a importancia que nos ultimos anos 0 meio académico tem atribuido aos ativos
intangiveis, varios estudos, em diferentes contextos, investigaram o tema pela perspectiva da
evidenciacdo contabil, especialmente a voluntaria, tanto no exterior (GUTHRIE; PETTY,
2000; WILLIAMS, 2001; GOH; LIM, 2004; ABSOLMOHAMMADI, 2005; GARCIA-
MECA, 2005; VANDEMAELE; VERGAUWEN; SMITS, 2005; ABEYSEKERA, 2007;
BURGMAN; ROOS, 2007, CORDAZZO, 2007, DUMAY; TULL, 2007, MACAGNAN,
2009), como no Brasil (SANTOS; SCHMIDT, 2002; SCHMIDT et al., 2005; ANTUNES,
2006; CARVALHO; ENSSLIN, 2006; SANTOS; GALLON; ENSSLIN, 2007; ANTUNES;
LEITE, 2008; CRISOSTOMO, 2009; RITTA; ENSSLIN; RONCHI, 2010), o que, por si sd, ja
justificaria a realizagdo da presente pesquisa, ao tempo em que realca a evidenciagdo
compulsoria diante das novas praticas contabeis vigentes no Pais.

3 Metodologia

Os delineamentos desta pesquisa se deram em funcé@o dos objetivos, dos procedimentos e da
abordagem do problema. No que concerne aos objetivos, trata-se de estudo do tipo descritivo
(GIL, 1999), a fim de verificar como vém sendo evidenciados os ativos intangiveis nas
empresas industriais mais inovadoras, de acordo com o IBI, tendo sido realizado por meio de
pesquisa documental, com abordagem qualitativa dos dados (RICHARDSON, 1999).

Segundo Furtado et al. (2007), o indice Brasil de Inovacéo (IBI) criou um indice que mensura
0 grau de inovatividade, partindo da perspectiva de que os esforgos tecnolégicos séo
instrumentos para garantir o crescimento da empresa. Para isso, o IBI considera tanto o
esforco que as empresas fazem no investimento em insumos empregados no processo de
inovacdo, quanto os impactos sobre seu desempenho no mercado, resultante dessa inovagéo.
Os indicadores do IBI se apoiam em informagdes do Instituto Brasileiro de Geografia e
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Estatistica (IBGE), utilizando as respostas dos questionarios da Pesquisa Industrial Inovagéo
Tecnoldgica (PINTEC) e da Pesquisa Industrial Anual (P1A). Para a construgdo dos rankings
setoriais de inovagao, o IBI usa como base a identificacdo de similaridades de comportamento
tecnologico entre as empresas, compreendendo somente industrias de transformacao na sua 12
edicdo langada em 2007.

Nesse contexto, foram objetos deste estudo as empresas da inddstria de transformacao
participantes do ranking das mais inovadoras do IBI com agdes listadas na BMF&Bovespa,
conforme divulgado pela Revista Inovacdo Uniemp. A selecdo dessas empresas foi
influenciada pela perspectiva de que, por apresentarem forte carater inovador, elas investiriam
intensivamente em ativos intangiveis, dando ampla evidenciacdo dessa medida nos relatérios
contabeis. A populacdo do estudo retne 12 empresas, distribuidas por grupo setorial, segundo
o0 grau de intensidade tecnoldgica, contemplando em cada grupo as trés primeiras colocadas no
ranking do IBI, conforme explicitado no Quadro 2.

Posigdo no
Grupo setorial / Intensidade tecnoldgica / Segmento industrial Empresa Ranking do
Grupo

Outros equipamentos de transporte; Material de escritorio e equipamentos | Delphi 12
Grupo 1 . o P S o A
de informatica; Veiculos, reboques e carrocerias; Instrumentacdo e | Embraer 2
(alta) o L - S a
automacdo industrial; e Eletrénica e telecomunicaces. Marcopolo 3
Grupo 2 L . . — . s | Silvestre Labs 1@
- Maquinas e equipamentos; Maquinas, aparelhos e materiais elétricos; . 2
(média- - . . . L Vallée 2
Refino de petréleo e alcool; Produtos quimicos; e Produtos do fumo. a
alta) Natura 3
Grupo 3 | Artigos de borracha e plastico; Confeccdo de artigos do vestuario e | Brasilatas 12
(média- | acessorios; Moveis e indUstrias diversas; Metallrgica basica; Produtos de | Faber Castell 28
baixa) metal. Usiminas 32
Gruno 4 Celulose, papel e produtos de papel; Produtos de minerais ndo-metalicos; | Santista Téxtil 12
P Produtos téxteis; Couro e calcados; Produtos de madeira; Produtos | Grendene 28
(baixa) . o e 8 x ~ . .
alimenticios e bebidas; Edicao, impressao e reproducdo de gravagoes. Rigesa 3

Quadro 2 — Populagéo do estudo
Fonte: Elaborado pelos autores, a partir de Furtado et al. (2007).

Consoante evidenciado no Quadro 2, a amostra reline as trés empresas mais bem posicionadas
no ranking especifico de cada grupo setorial, cuja composicdo foi definida com base nos
respectivos graus de intensidade tecnoldgica. Desse grupo de empresas foram identificadas
aquelas com acOes negociadas na BM&FBovespa, por se comprometerem, entre outras
praticas, com melhorias na divulgacdo de informagdes ao mercado, a saber: Embraer e
Marcopolo (Grupo 1), Natura (Grupo 2), Usiminas (Grupo 3) e Grendene (Grupo 4). Assim,
os resultados encontrados na pesquisa ndo sao generalizaveis, de modo que as informacdes
encontradas valem apenas para as cinco empresas em estudo, podendo as conclusdes
preliminares servir de norte para investigacoes futuras.

A coleta de dados correspondeu as andlises dos balangos patrimoniais, notas explicativas e
relatorios da administracdo de 2007, 2008 e 2009. A escolha do periodo teve por objetivo a
analise da evolucdo da evidenciacdo dos ativos intangiveis antes e depois da edicdo do CPC
04, ocorrida em 2008. A exigéncia da evidenciacdo dos intangiveis nos balangos patrimoniais
decorre da alteracdo da Lei n°® 6.404/1976 pela Lei n° 11.638/2007. Ja as notas explicativas
devem refletir os itens 118 a 128 do CPC 04, que tratam da divulgacao dos intangiveis.

A partir das orientagbes do CPC 04, foi desenvolvido um checklist para verificacdo da
aderéncia das empresas pesquisadas com relacdo as exigéncias de divulgacdo sobre ativos
intangiveis em notas explicativas, conforme apresentado no Quadro 3.
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Item 118 a 123. Geral
1. Distincéo entre ativos intangiveis gerados internamente e outros ativos intangiveis
2. Definicdo de vida til (definida ou indefinida) — valor contabil e motivos fundamentais
3. Métodos de amortizagdo
4. Valor contabil bruto e eventual amortizagdo acumulada (inicio e final do periodo)
5. Rubrica da Demonstragdo do Resultado em que for incluida a amortizagdo do Ativo Intangivel
6. Conciliagdo do valor contabil, demonstrando:
6.1. AdicBes (separando as geradas internamente e as adquiridas)
6.2. Classificados como mantidos para venda
6.3. Aumentos ou redugdes no periodo
6.4. Provisdes para perda de ativos (conforme CPC 01)
6.5. Reversdo de perdas por desvalorizagéo
6.6. Qualquer amortizacao reconhecida no periodo
6.7. Variagcdes cambiais
6.8. Outras alteracdes
7. Informagdes sobre ativos intangiveis que perderam valor (CPC 01)
8. Alteragdes relevantes nas estimativas contabeis (avaliagdo, método, valor recuperavel)
9. Destaque de ativo intangivel individual relevante (descri¢do, valor contabil e prazo de amortizagao)
10. Ativos intangiveis adquiridos por subvencao ou assisténcia governamental (valor justo, valor contabil e método)
11. Ativos intangiveis de titularidade restrita
12. Ativos intangiveis oferecidos em garantia de obrigagdes
13. Valor dos compromissos contratuais na aquisi¢ao de ativos
Item 126 e 127. Gastos com pesquisa e desenvolvimento (P&D)
1. Divulgagéo dos gastos com P&D reconhecidos como despesas
Quadro 3 — Checklist para verificagdo da divulgacdo e mensuragdo dos ativos intangiveis
Fonte: Elaborado pelos autores, a partir do CPC 04 (2008).

Ressalta-se que, como no Brasil ainda ndo existe Lei admitindo a reavaliacdo dos intangiveis,
os itens 124 e 125 do CPC 04 nao foram contemplados no checklist. Além desses, o item 128,
que trata da evidenciacdo ndo obrigatdria de outras informacGes — Descricdo de ativo
intangivel totalmente amortizado que ainda esteja em operacdo e Breve descricdo de
intangiveis significativos, mas ndo reconhecidos como ativos —, também nao foi alvo de
analise, ja que o estudo volta sua atencdo para a evidenciagdo obrigatdria dos intangiveis.

No tratamento dos dados empregou-se a analise de contetido aplicada em todos os documentos
coletados. Para Bardin (1977), esse material é chamado de corpus, compreendendo, no caso
desta pesquisa, o Balanco Patrimonial, as Notas Explicativas e o Relatorio da Administracéo.
A anélise de conteldo empregou como regra de enumeracdo a presenca ou auséncia dos itens
de divulgacdo e mensuracdo dos ativos intangiveis, consoante demonstrado no Quadro 3.

4 Anédlise e Descricdo dos Resultados
4.1 Evidenciacao nas Demonstracdes Contabeis

Primeiramente, foi investigado se as empresas reconheceram seus ativos intangiveis nos
balancos patrimoniais de 2007, 2008 e 2009 — em atendimento ao disposto no inciso 11, § 1°,
do art. 178 da Lei n° 6.404/1976, alterada pela Lei n° 11.941/2009. Foi possivel perceber que
somente a Usiminas deixou de divulgar no Balanco Patrimonial de 2007 o subgrupo dos ativos
intangiveis, no Ativo Ndo Circulante. Isso pode ser explicado pelo fato de o CPC 04 somente
recomendar a divulgacdo sobre os ativos intangiveis a partir do exercicio de 2008. Cabe
salientar que a Natura (desde 2003), a Grendene e a Embraer (desde 2004) apresentam o
subgrupo dos ativos intangiveis no Ativo Permanente, provavelmente, em observancia a
recomendacdo expressa na Deliberacdo CVM n° 488/2005. Apds a verificacdo nos balangos
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patrimoniais, a pesquisa abrangeu também a discriminacdo dos componentes dos intangiveis
no proprio Balanco Patrimonial, nas Notas Explicativas e no Relatdério da Administracao.

De acordo com os dados da Tabela 1, observa-se que as Notas Explicativas constituem o
instrumento mais utilizado para apresentacdo dos componentes dos ativos intangiveis, sendo
que todas as empresas especificaram seus intangiveis em 2008 e 2009.

Tabela 1 — Composicao dos ativos intangiveis nas demonstragdes contabeis

Documento Numero de Empresas por Ano
2007 2008 2009
Balango Patrimonial 0 1 1
Notas Explicativas 3 5 5
Relatdrio da Administracao 1 1 0

Fonte: Dados da pesquisa.

Nota-se que as empresas objeto do estudo deixaram de divulgar a composicdo dos ativos
intangiveis, com exceg¢do apenas da Marcopolo, que, em 2007 e 2008, incluiu em seu relatério
um topico sobre o assunto, com informac6es de carater menos técnico em comparagdo com o
exigido pelo CPC 04 nos demais demonstrativos contabeis. Esse fato corrobora os resultados
de Colauto et al. (2009), segundo o qual o Relatério da Administracdo ndo vem sendo
utilizado pelas empresas para a adequada evidenciagao dos ativos intangiveis.

A Tabela 2 evidencia os tipos de ativo intangivel presentes nas demonstracdes contabeis das
empresas nos periodos analisados, e a sua classificagdo, segundo Brooking (1996).

Tabela 2 — Distribuigdo quantitativa anual das empresas com evidenciagdo de ativos intangiveis nas demonstragdes contabeis,
por tipo e categoria — 2007 a 2009

Nimero de Empresas por
Tipo Categoria Ano
2007 2008 2009

Software Ativo de infraestrutura 3 5 5
Marcas e patentes Ativo de mercado / Ativo de propriedade intelectual 2 3 3
Agio na aquisicdo de investimentos | Ativo de mercado 0 2 2
Fundo de comércio Ativo de mercado 2 2 2
Tecnologia Ativo de infraestrutura 1 1 1
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) | Ativo de propriedade intelectual 1 1 1
Direitos minerarios Ativo de mercado 0 1 1
Outros - 1 1 3

Fonte: Elaborada pelos autores, a partir de Brooking (1996).

Observa-se que nos exercicios de 2008 e 2009 as cinco primeiras empresas do ranking do IBI
evidenciaram seus ativos intangiveis do tipo Software. Conforme Booking (1996), o Software
pertence a categoria dos ativos de infraestrutura, por ser uma forma de tecnologia, sistema de
informacdo, empregado como cultura organizacional. A evidenciacdo do Software pelas cinco
empresas provavelmente se deve a maior facilidade de identificagdo e mensuragdo. Na
segunda posicdo, vem o ativo Marcas e patentes, evidenciado em 2008 e 2009 por trés das
cinco empresas. Importa ainda ressaltar que a maioria dos ativos intangiveis evidenciados
pelas empresas inovadoras pertence a categoria dos ativos de mercado, e ndo a dos ativos de
propriedade intelectual, como seria de se esperar.
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Tabela 3 — Representatividade proporcional de cada tipo de ativo intangivel no total de ativos intangiveis das cinco empresas
pesquisadas, nos exercicios de 2007, 2008 e 2009

Tipo de Ativo Intangivel / Proporcéo (%)
Agio na . Total
Empresa | Ano Software Marcas e aquigigéo de Fundp Qe Tecnologia | P&D I?lrel}qs Outros | (%)
patentes . . comércio minerarios
investimentos

2007 7 93 100

Embraer |2008 7 93 100
2009 8 92 100

2007 44 47 4 4 1 100

Grendene | 2008 52 41 3 3 1 100
2009 34 59 3 3 1 100

2007 100

Marcopolo | 2008 42 1 57 100
2009 34 1 64 1 100

2007 90 9 1 100

Natura 2008 86 1 13 100
2009 93 6 1 100

2007 100

Usiminas | 2008 2 25 73 100
2009 3 11 84 2 100

Fonte: Dados da pesquisa.

Nota-se na Tabela 3, que ndo hd uma uniformizacdo na representatividade dos oito tipos de
intangivel em relacdo ao total. Com efeito, na Embraer, por exemplo, P&D se destaca como o
intangivel mais representativo, enquanto os Direitos minerarios sobressaem na Usiminas, € 0
Software é o intangivel mais relevante da Natura. A diversidade pode ser explicada pela
atuacdo das empresas em setores econémicos distintos (Quadro 2). Cabe ainda destacar o valor
inexpressivo do item Outros em relacdo ao total de intangiveis nas empresas pesquisadas.

No que tange a representatividade dos ativos intangiveis nas empresas inovadoras analisadas,
os Gréficos 1 e 2 apresentam, por meio da analise vertical, uma comparagdo proporcional
entre o Ativo Intangivel e o Ativo N&o Circulante (exceto o Realizavel a Longo Prazo — antigo
Ativo Permanente, extinto pela Lei n°® 11.941/2009) e entre o Ativo Intangivel e o Ativo Total
das empresas, respectivamente, nos exercicios de 2007, 2008 e 2009.
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Grafico 1 — Comparagdo proporcional (%) entre o Ativo Intangivel e o Ativo N&o Circulante
Fonte: Dados da pesquisa.

Verifica-se que ao longo do periodo analisado, o Ativo Intangivel das empresas passou a ter
maior representatividade em relagdo ao Ativo Nao Circulante, o que repercute na diminuigdo
dos ativos tangiveis do grupo, em concordancia com Backes, Ott e Wiethauper (2005, p. 1),
segundo os quais “a proporcao de investimentos em ativos intangiveis passa a ser significativa,
em contraste com a irrelevancia observada em outros tempos”. A pesquisa de Crisdstomo
(2009), envolvendo 86 empresas (ndo financeiras) listadas na BM&FBovespa, distribuidas em
22 setores da economia, nos exercicios de 2005, 2006 e 2007, revelou uma participacdo de
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5,1% dos ativos intangiveis no Ativo Permanente das empresas, 0 que, na opinido do autor, ja
poderia ser considerado relevante, porquanto a regulamentacdo mais clara sobre o tema so
veio a surgir em 2007, por meio da Lei n°®11.638 e em 2008, com a edi¢édo do CPC 04.

Comparando-se as propor¢cdes mostradas no Grafico 1 com os resultados de Crisdstomo
(2009), verifica-se uma crescente relevancia do Ativo Intangivel em relagdo ao Ativo Néo
Circulante nas empresas inovadoras pesquuisadas, ano a ano, variando de 0% a 16% em 2007,
de 4% a 41% em 2008, e de 5% a 42% em 2009, consideradas as empresas individualmente. A
elevacdo pode ser atribuida a adogdo do CPC 04 a partir do exercicio de 2008.

Outro aspecto que merece ser destacado é que, apesar do reduzido numero de empresas
pesquisadas, ao se correlacionar os resultados evidenciados no Gréafico 1, percebe-se que ha
correspondéncia direta entre a relevancia dos ativos intangiveis em relagdo ao Ativo Nao
Circulante e o grau de intensidade tecnologica da atividade predominante em cada uma delas.
Desse modo, quanto maior for o grau de inovagdo da empresa, maior serd a relevancia dos
seus ativos intangiveis em relacdo ao Ativo Nao Circulante, o que ratifica parcialmente o
pressuposto adotado para a selecdo da amostra da pesquisa. Com efeito, a Embraer e a
Marcopolo pertencem ao Grupo 1; a Natura esta classificada no Grupo 2; a Usiminas se
enquadra no Grupo 3; e a Grendene pertence ao Grupo 4.
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Grafico 2 — Comparacdo proporcional (%) entre o Ativo Intangivel e o Ativo Total
Fonte: Dados da pesquisa.

Comparando-se as propor¢6es mostradas no Gréfico 2, verifica-se uma crescente relevancia do
Ativo Intangivel em relacdo ao Ativo Total nas empresas inovadoras pesquisadas, ano a ano,
variando de 0% a 3% em 2007, de 0,5% a 7,5% em 2008, e de quase 1% a 8% em 2009,
consideradas as empresas individualmente, com destaque para a Embraer e a Usiminas nos
dois ultimos exercicios. Em andlise semelhante, a pesquisa de Comunelo, Marcon e Thiesen
(2010), revelou que em mais da metade delas, cerca de 64%, o Ativo Intangivel corresponde a
menos de 1% do Ativo Total. O estudo ressalta a maior propor¢do dos intangiveis em
empresas industriais, as quais se diferenciam por serem caracterizadas como inovadoras,
alcancando, portanto, patamares superiores de intangiveis em relacdo ao Ativo Total.

4.2 Divulgacéo dos Ativos Intangiveis a luz do CPC 04

Com base no checklist apresentado no Quadro 3, a Tabela 4 apresenta os resultados da analise
de aderéncia das empresas pesquisadas, de 2007 a 2009, com relagdo as exigéncias de
divulgacéo sobre ativos intangiveis em notas explicativas, conforme previsto no CPC 04.
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Tabela 4 — Observancia dos itens do checklist de divulgacdo sobre ativos intangiveis nas notas explicativas das empresas

Item (Geral) Embraer Grendene Marcopolo Natura Usiminas
2007 | 2008 | 2009 | 2007 | 2008 | 2009 | 2007 | 2008 | 2009 | 2007 | 2008 | 2009 | 2007 | 2008 | 2009

1

2

3 X X X X X X X X X X

4 X X X X X X X X X X X X

5 X X X X X X

6.1 X X X X X X X X X

6.2 X

6.3 X X X X X X X X X

6.4

6.5

6.6 X X X X X X X X X X

6.7 X X X X X X X

6.8 X X

7

8 X X X X X X X X

9 X X X X X X

10

11

12 X X

13

Total (Quant.) | 2 8 8 2 3 7 0 8 9 0 9 9 0 9 8

Total (%) 10 | 40 | 40 | 10 15 35 0 40 45 0 45 | 45 0 45 40

Média (%) 30 20 28 30 28

Item (P&D) [ [ ] [ [ ] | |

Fonte: Dados da pesquisa.

Nota-se que embora em 2007 os balangos patrimoniais das empresas (exceto a Usiminas) ja
incluissem o subgrupo Ativo Intangivel, apenas em 2008 (primeiro ano de ado¢do do CPC 04)
passaram a divulgar maior volume de informagdes sobre intangiveis em notas explicativas.

Cabe destacar que, com base na analise dos relatorios anuais de 2008 das 50 empresas do
Ibovespa, Lima et al. (2010) constataram que: 94% das empresas apresentaram nota
explicativa sobre os ativos intangiveis; 72% apresentaram o valor contabil e a vida Gtil dos
ativos intangiveis individualmente; 16,7% segregaram os ativos intangiveis com vida util
definida ou indefinida; e 52,3% divulgaram o total de gastos com P&D, reconhecidos como
despesas no periodo. Isso revela que as empresas pesquisadas ndo apresentam nivel de
evidenciacdo sobre intangiveis de destaque, apesar de destinarem significativos recursos para
investimentos em intangiveis, conforme apontado nos Graficos 1 e 2.

Nota-se que os itens de maior evidenciacdo nos periodos analisados se referem a amortizacéo
(itens 3, 4 e 6.6 da Tabela 5). Dentre os itens ndo divulgados por nenhuma das empresas
estudadas, destacam-se aqueles que tratam das formas de aquisi¢cdo dos ativos intangiveis
(itens 1, 10, 11 e 13). Foi possivel constatar que nenhuma das empresas analisadas classificou
seus ativos intangiveis quanto a forma de aquisicdo, seguindo o CPC 04, ou seja, como
adquiridos separadamente, ou numa combinagdo de negdcios, ou por meio de subvengdo ou
assisténcia governamental, permuta, ou, ainda, gerados internamente. O mesmo se constatou
com relacdo ao item 2, que trata da classificagdo da vida util dos intangiveis como definida ou
indefinida. Ressalta-se ainda que, apesar de as notas explicativas das empresas estudadas
referirem a realizacdo do teste de impairment, ndo foram evidenciados, nos tdpicos
relacionados ao Ativo Intangivel, os céalculos referentes a realizacdo do teste de
recuperabilidade dos intangiveis, como mostram os itens 6.4, 6.5 e 7 da Tabela 4.
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Com relacdo aos gastos de P&D, foi possivel observar que as empresas 0s reconheceram como
despesas no periodo, conforme orientacdo do CPC, embora nenhuma delas tenha divulgado o
seu valor total, contrariando as recomendagdes objeto dos itens 126 e 127 do CPC 04.

Cabe ressaltar, com base nas informacdes evidenciadas na Tabela 4, que ndo foi encontrada
associacdo entre a relevancia dos investimentos em ativos intangiveis (seja medida pela
relacdo Ativo Intangivel / Ativo N&o Circulante ou pela relacdo Ativo Intangivel / Ativo Total)
e a extensdo da divulgacdo sobre os intangiveis em notas explicativas, 0 que contraria parte do
pressuposto adotado para a selecdo da amostra da pesquisa.

4.3 Métodos de Mensuracdo e Amortizacdo dos Ativos Intangiveis

No tocante aos métodos de mensuracdo, o CPC 04 estabelece que as empresas podem
mensurar seus ativos intangiveis pelo custo de aquisi¢do ou valor justo, dependendo de cada
caso. Nesse sentido, foi possivel observar que todas as empresas pesquisadas atenderam ao
disposto no CPC 04, mensurando seus intangiveis pelo método do custo. Importa destacar que
os resultados da andlise das notas explicativas demonstram que a partir de 2008 — primeiro ano
de adocdo do CPC 04 — as empresas realizaram reclassificagfes para o subgrupo Ativo
Intangivel, como foi o caso da Embraer, que reclassificou do Ativo Diferido para o Ativo
Intangivel valores correspondentes ao desenvolvimento de novos produtos, e da Marcopolo e
da Usiminas, que reclassificaram para o Ativo Intangivel o Agio sobre aquisi¢des de
investimentos. Essas modificacdes estdo previstas no item 130 do CPC 04, que admite a
reclassificacdo de um ativo intangivel na adocdo inicial do CPC 04, desde que ele atenda aos
critérios de reconhecimento e seu custo seja anteriormente reconhecido como ativo.

Com relagdo a amortizacdo, foi possivel verificar que, apesar de o item 98 do CPC 04 trazer
como opgOes o método da linha reta, o dos saldos decrescentes e o das unidades produzidas, o
mais utilizado pelas empresas pesquisadas ainda € o linear. Ainda conforme evidencia a
Tabela 5, com excec¢do da Embraer, as empresas objeto do estudo divulgaram em suas notas
explicativas as taxas aplicadas no calculo da amortizacéo anual.

Tabela 5 — Taxas anuais (%) utilizadas pelas empresas no célculo da amortiza¢do dos ativos intangiveis

19,20 y 21 de octubre de 2011, Lima-Per(

Tipo Empresa / Taxa (%
Embraer Grendene | Marcopolo | Natura | Usiminas
Software - 20 20 20 20
Marcas e patentes - 10 10 10 -
Fundo de comércio - 20 - - -
Tecnologia - 20 - - 20

Fonte: Dados da pesquisa.

Observa-se uma uniformidade nas taxas de amortizacdo dos intangiveis utilizadas pelas
empresas pesquisadas, sendo de 20% para Software, 10% para Marcas e patentes, 20% para
Fundo de comércio e 20% para Tecnologia. Cabe observar que de acordo com a Deliberagéo
CVM n° 565/2008 o Agio decorrente de expectativa de rentabilidade futura (também
conhecido como Goodwill) deixou de ser sistematicamente amortizado a partir de 1° de janeiro
de 2009, sendo essa observacgdo evidenciada nas notas explicativas da Usiminas.

5 Consideracdes Finais

A pesquisa teve como objetivo averiguar como vém sendo evidenciados os ativos intangiveis
nas cinco empresas industriais mais inovadoras segundo o indice Brasil de Inovagio (IBI),
com ac0es listadas na BM&FBovespa, diante da Deliberacdo CVM n° 553/2008, que aprova e
torna obrigatorio para as companhias abertas brasileiras 0 CPC 04, a partir de 2008.
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Os resultados obtidos possibilitaram verificar que todas as empresas inovadoras analisadas
divulgaram informacdes sobre ativos intangiveis em suas demonstracfes contabeis, sendo as
notas explicativas o canal mais utilizado para a divulgagéo; e, também, que a partir do seu
primeiro ano de adocdo, melhorou a divulgacéo dos intangiveis nas demonstragdes contabeis
das empresas, indicando a eficacia da introdu¢do do mecanismo regulatério. De forma mais
pontual, foi possivel inferir ainda outras conclusdes, conforme explicitado a seguir.

No primeiro objetivo especifico, os resultados da analise da evidenciagdo dos ativos
intangiveis nas demonstragdes contabeis revelaram os seguintes fatos: os intangiveis Software,
classificado por Brooking (1996) como ativo de infraestrutura, Marcas e patentes, classificado
como ativo de infraestrutura e de propriedade intelectual, foram os mais frequentes, e ndo ha
uniformizacdo na representatividade dos tipos de intangiveis em relacdo ao valor total do
subgrupo Ativo Intangivel. Constatou-se que, ao longo do periodo analisado, o Ativo
Intangivel passou a ganhar maior representatividade tanto em relagcdo ao Ativo Permanente
qguanto em relacdo ao Ativo Total, o que repercute na diminuicdo dos ativos tangiveis do
grupo, corroborando conclusdes de outros estudos (BACKES; OTT; WIETHAEUPER, 2005).
Além disso, observou-se uma correspondéncia direta entre a relevancia do Ativo Intangivel
sobre o Ativo Néo Circulante e o grau de intensidade tecnoldgica da empresa. Ou seja, quanto
maior for o grau de inovagdo, maior sera a relevancia dos intangiveis em relacdo ao Ativo Néo
Circulante, o que ratifica o pressuposto adotado para a sele¢cdo da amostra da pesquisa.

No que tange ao nivel de aderéncia das empresas pesquisadas com relacdo as exigéncias de
divulgacdo sobre intangiveis em notas explicativas preconizadas no CPC 04, verificou-se que
somente a partir de 2008 pode ser observada maior extensdo da evidenciacao e que os itens de
maior divulgagdo se referem & amortizagdo. Entretanto, ha itens que ndo foram evidenciados
por nenhuma empresa no periodo analisado, como aqueles que tratam das formas de aquisicdo
dos ativos intangiveis, da classificacdo da vida atil dos intangiveis, da realizacdo do teste de
impairment dos intangiveis e dos gastos com P&D reconhecidos como despesas.

Quanto ao terceiro objetivo especifico, percebeu-se que todas as empresas inovadoras
atenderam ao disposto no CPC 04, mesurando seus intangiveis pelo método do custo. Para a
amortizacdo dos intangiveis, 0 método linear ainda é o mais utilizado pelas empresas.

Com base nas analises da pesquisa, constatou-se a importancia das mudancas estabelecidas
por 6rgdos normatizadores e regulamentadores no que tange ao tratamento e evidenciacdo dos
ativos intangiveis por empresas brasileiras, diante do cenario de convergéncia aos padrdes
internacionais de contabilidade no Brasil, em conson&ncia com a afirmacdo de ludicibus et al.
(2010) de que a inclusdo do ativo intangivel aumenta substancialmente a qualidade da
informac&o contabil, fortalecendo o mercado de capitais e reduzindo os custos de captacao.

Por fim, vale lembrar que a presente analise, ainda que embrionaria, sinaliza aspectos
essenciais sobre o perfil dos ativos intangiveis evidenciados em demonstrativos contabeis de
empresas industriais inovadoras e sobre a associacdo entre o grau de inovacdo empresarial e 0s
investimentos em recursos intangiveis, revelando a importancia das tematicas Intangiveis e
Inovacao como foco de pesquisas futuras.
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